
 

  June 29, 2011 
 

 
Ms. Luly Massaro, Clerk 
Rhode Island Public Utilities Commission 
89 Jefferson Boulevard 
Warwick, RI  02888 
 
Re:   City of Newport, Utilities Department, Water Division  
 Docket 4243 
 
Dear Ms. Massaro: 
 

Enclosed please find an original and nine copies of Newport Water’s Responses to the 
Portsmouth Water and Fire District’s Data Request (Set 4).   

 
Please note that an electronic copy of this document has been provided to the service 

list. 
 

Thank you for your attention to this matter. 
 
        Sincerely, 
 
 
 
        Joseph A. Keough Jr. 
JAK/kf 
Enclosures 
 

kfredette
Joe Keough



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐1:  For each of the existing SRF loans please provide a summary of the use of 

the proceeds including: 
 

a. The total face value of the bonds 
 
b.  The amount of proceeds if different from (a.) 
 
c. The amounts deposited in the debt service reserve fund 
 
d. The amount of closing costs 
 
e. Any other use of funds 

Response:   
 

1. The following information relates to the Series 2007A SRF Bonds for 
$3,000,000: 

a. The total face value of the bonds is $3,000,000 
b. The proceeds have all been drawn down and equal the face value 

of the bond 
c. The required debt service reserve amount is $212,633.20 
d. Total closing costs equal $52,087.71 
e. There is no other use of funds 

 
2. The following information relates to the Series 2008A SRF Bonds for 

$5,900,000: 
a. The total face value of the bonds is $5,900,000 
b. Funds of $4,851,931.37 have been drawn down to date 
c. The required debt service reserve amount is $433,173.40 
d. Total closing costs equal $91,011.11 
e. There is no other use of funds 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
 

3. The following information relates to the Series 2009A SRF Bonds for 
$3,300,000 

a. The total face value of the bonds is $3,300,000 
b. Funds of $2,253,825.68 have been drawn down to date 
c. The required debt service reserve amount is $181,313.30 
d. Total closing costs equal $63,676.63 
e. There is no other use of funds 

 
4. The following information relates to outstanding BANs of $4,037,000 

a. The total face value of the BAN is $4,037,000 
b. Funds of $3,332,941.91 have been drawn down to date 
c. There is no required debt service reserve amount yet on these 

borrowings 
d. Total closing costs, including interest due upon rollover equals 

$181,595.43 
e. There is no other use of funds 

 
 
Prepared by:  Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐2:  Please provide the average annual interest rate that NWD pays for each 

of the outstanding water department bonds.  The question is looking for 
the actual (subsidized) rate paid, including any principal subsidy, not the 
market rate. 

 

Response:  The debt service schedules are attached for the three SRF bonds showing  
    the subsidized interest rates as well as any principal subsidy. 
 
Prepared by:   Laura Sitrin 









STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐3:  Please provide all correspondence with the Clean Water Finance Agency 

and/or any of its advisors (including First Southwest) that took place prior 
to April 18, 2011 (the date of the filing) related to NWDs assumptions 
regarding: 

 
a. The assumption of full principal and interest payments in the year 

the bonds are issued (Smith testimony page 9), and 
b. The estimated interest rate of 6% (Smith testimony page 10) 

 

Response:  I am not aware of any correspondence with Rhode Island Clean Water 
Finance and/or any of its advisors prior to April 18, 2011 applicable to the 
question. 

 
 
Prepared by:   Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐4:  If NWD has any correspondence with the Clean Water Finance Agency 

and/or any of its advisors (including First Southwest) that took place after 
April 18, 2011 related to the questions in PWFD 4‐3 above, please 
provide those. 

 
Response:  Correspondence with the City’s fiscal advisor, First Southwest, is 

attached. 
 
 
Prepared by:   Laura Sitrin 
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From:                                         Sitrin, Laura
Sent:                                           Tuesday, June 14, 2011 1:48 PM
To:                                               Sitrin, Laura
Subject:                                     FW: Water Bonds
 
 
 
Laura L. Sitrin, CPA
Director of Finance
 
From: Bill Fazioli [mailto:William.Fazioli@firstsw.com] 
Sent: Tuesday, June 14, 2011 11:48 AM
To: Sitrin, Laura
Subject: RE: Water Bonds
 
After a very thorough analysis
 
We would recommend 6% for the open market bonds and 4.5% for the RICWFA bonds – 20 years each.  The subsidy on the
drinking water loans is only 25% plus you have to build in an annual admin fee into the rate
 
Let me know if this helps
 
__________________________________
Bill Fazioli 
Senior Vice President
FirstSouthwest

direct 401.334.4726   cell 401.641.1039      
12 Breakneck Hill Road, Suite 200, Lincoln, RI  02865
From: Sitrin, Laura [mailto:lsitrin@CityofNewport.com] 
Sent: Monday, June 13, 2011 4:14 PM
To: Bill Fazioli
Cc: Harold Smith
Subject: Water Bonds
 
Bill,
please send me an estimate of what rates the City of Newport Water Department would pay on $70M to $80M of bonds
through SRF funds and through market revenue bonds if not  issued through RICWFA.   This information is being requested as
part of the rate filing.  Thanks,
 
Laura L. Sitrin, CPA
Director of Finance
 

-
Neither First Southwest Company nor any of its affiliates (collectively, "First Southwest") is responsible for any
recommendation, solicitation, offer or agreement or any information about any transactions, customer account or
account activity in this communication. Confidential or time-sensitive security-related communications should not be
transmitted to First Southwest via the Internet as there can be no assurance of actual or timely delivery, receipt and/or
confidentiality. Neither can there be any assurance that messages transmitted by electronic mail will not be corrupted,
lost, deleted or modified. First Southwest reserves the right to refrain from processing or executing electronic mail
until verification of the information is obtained in another format acceptable to First Southwest.
-
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-
Neither First Southwest Company nor any of its affiliates (collectively, "First Southwest") is responsible for any
recommendation, solicitation, offer or agreement or any information about any transactions, customer account or
account activity in this communication. Confidential or time-sensitive security-related communications should not be
transmitted to First Southwest via the Internet as there can be no assurance of actual or timely delivery, receipt and/or
confidentiality. Neither can there be any assurance that messages transmitted by electronic mail will not be corrupted,
lost, deleted or modified. First Southwest reserves the right to refrain from processing or executing electronic mail
until verification of the information is obtained in another format acceptable to First Southwest.
-



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐5:  In light of the response to PWFD 1‐6, for each existing bond issues listed 

on RFC Schedule C – Debt Service detail, please list the projects and 
approximate amounts that were funded from the existing: 

 
a. Revenue Bonds 
b. 2007 SRF A $3.0 million 
c. 2008 SRF B $5.9 million 
d. 2009 SRF A $3.3 million 

 
Response:   

a. The revenue bonds are the 2004 refunding bonds that were originally 
used to build the Newport Station 1 Treatment Plant.  

b. The 2007 SRF A Bonds of $3M were used to pay for the Residual 
Management and St. Mary’s Raw Water projects. 

c. The 2008 SRF B Bonds of $5.9M were used to pay for  
Goulart Lane Tank   $656,000 
Lawton Valley Sedimentation Basin Improvements $300,000 
Design of Water Main Improvements $250,000 
Intake at Gardiner Pond Construction $190,000 
Lawton Valley Reservoir Aeration $100,000 
Construction of pH improvements at Lawton Valley and Station 1 
$818,000 
Ammonia Feed System at Lawton Valley and Station 1 $342,000 
Remote Radio Read System and Installation $2,800,000 

d.  The 2009 SRF A Revenue Bonds of $3.3M were used to pay for 
construction of water main improvements. 
 

 
 
Prepared by:  Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐6:  To the extent not included above, please provide a description of each 

existing bond issue to include source of funding, amount of original issue, 
date, interest rate, repayment terms, security pledged on borrowing, and 
other pertinent information as provided in Section 2.9(f) of the 
Commission’s Rules of Practice and Procedure. 

 
Response:  The information as provided in Section 2.9(f) was filed in Newport 

Water’s original Application to Increase Rates. This information was 
provided in the schedules attached to Harold Smith’s testimony. In 
addition, please see responses to PWFD 4‐1 and 4‐2 for information on 
amount of original issue, date, interest rate, and repayment terms.  All 
debt has been issued through RICWFA as SRF bonds, conduit bonds 
and/or BANs.  All debt is secured by revenues of the Water Fund. 

 
 
Prepared by:  Laura Sitrin with assistance from Attorney Joseph A. Keough Jr. 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐7:  For each of the existing bonds shown on RFC Schedule C, please provide 

the amount of principal and interest due for each payment on the 
outstanding bond issue showing the day, month, and year that the 
payments are due. 

 
Response:  Please see response to PWFD 4‐2.  
 
 
Prepared by:  Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐8:  As of May 31, 2011, what was the balance of the Debt Service fund 

(including all subsidiary funds such as Debt Service Account, the 
Stabilization Account, the City Loan Repayment Account and the Debt 
Service Assistance Account) as established by Newport’s Trust Indenture.  
Note this is NOT the restricted debt service fund established by PUC 
order, rather the fund established in Section 502 (iv) of the Trust 
Indenture dated March 7, 2007 between the City of Newport and Wells 
Fargo Bank, N.A.  Please provide the month end balance for this account 
for each of the prior 12 months, and for June 30, 2011 when it becomes 
available. 

 
Response:  There are five accounts held by Wells Fargo Bank, N.A. for the City of 

Newport Water Fund. 
 

1. Water Revenue Bonds, 2007 Series A Debt Service Reserve 
Account.  The balance in this account at May 31, 2011 and for 
each of the previous 12 months is $212,633.20. 

2. Water Revenue Bonds, 2008 Series A Debt Service Reserve Fund.  
The balance in this account at May 31, 2011 and for each of the 
previous 12 months is $433,173.40. 

3. City of Newport 2009A Water Rev Bonds Debt Service Reserve.  
The balance in this account at May 31, 2011 and for each of the 
previous 12 months is $181,313.30. 

4. Water Revenue Bonds, 2007 A Debt Service Account.  This is the 
sinking fund account used by Wells Fargo to pay debt service.  The 
balance in this account at the end of each of the last 12 months is: 
    6/30/10   $67.93 
    7/31/10   $74.73 
    8/31/10   $299,016.55 
    9/30/10   $1,775.07 
  10/31/10   $13.84 
  11/30/10   $20.87 
  12/31/10   $27.67 
    1/31/11   $56.18 
    2/28/11   $214,410.00 
    3/31/11   $6.34 
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    4/30/11   $13.37 
    5/31/11   $20.17 

 
5. Water Revenue Bonds, 2007 Series A Stabilization Fund Account.  

Note that this IS the PUC required restricted debt service account.  
The balances in this account have been previously provided as 
part of the quarterly reports. 
 

Prepared by:   Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐9:  In addition to the Debt Service fund, please provide the balance as of 

May 31, 2011, of each of the funds held by the Trustee as designated in 
Section 502 of the Trust Indenture dated March 7, 2007 between the City 
of Newport and Wells Fargo Bank, N.A.  When available, please update to 
June 30, 2011. 

 
Response:  The only accounts held by the Trustee, Wells Fargo Bank, have been 

disclosed in PWFD 4‐8 along with their balances. 
 

 
Prepared by:   Laura Sitrin 



STATE OF RHODE ISLAND  
PUBLIC UTILITIES COMMISSION 

DOCKET NO. 4243 
Response Of The City Of Newport,  

Utilities Division, Water Department 
To The Portsmouth Water and Fire District’s 

Data Requests 
Set 4 

             
 
PWFD 4‐10:  For the Capital Improvements Accounts of the Project Fund held by the 

City under Section 502 and 503 of the Trust Indenture dated March 7, 
2007 between the City of Newport and Wells Fargo Bank, N.A., please 
provide the balance as of May 31, 2011.  When available, please update 
to June 30, 2011. 

 
Response:  They City of Newport does not hold the Project Fund. This fund is held by 

the RICWFA. The City submits all bills to the RICWFA, and once they are 
approved, the RICWFA issues checks from the Project Fund. Thus, the City 
does not hold any Capital Improvements Accounts or Project Funds other 
than the PUC required restricted capital account. 

 
 

Prepared by:   Laura Sitrin 
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DOCKET NO. 4243 
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Set 4 

             
 
PWFD 4‐11:  What is the balance as of May 31, 2011 in the Rate Case Account 

established within the Operating Fund under Section 505 of the Trust 
Indenture dated March 7, 2007 between the City of Newport and Wells 
Fargo Bank, N.A.. When available, please update to June 30, 2011. 

 
Response:  The Trust Indenture requires that the City establish restricted accounts as 

mandated by the PUC. Although a Rate Case Account is referenced in the 
Bond Indenture, the PUC does not require Newport to establish a 
restricted Rate Case Account. Thus, there is no separate Rate Case 
Account.  

 
Prepared by:   Laura Sitrin 
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CERTIFICATION 
I hereby certify that on June 29, 2011, I sent by electronic mail a copy of the within to  
Service List herein below, and mailed one original and nine copies to Luly Massaro, 
Clerk, Rhode Island Public Utilities Commission. 
 
 

Parties/Address  E‐mail Distribution   Phone/Fax 
Julia Forgue, Director of Public Works 
Newport Water Department 
70 Halsey St. 
Newport, RI  02840 

jforgue@cityofnewport.com 401‐845‐5601 
401‐846‐0947 jtracey@cityofnewport.com 

lsitrin@CityofNewport.com 

Jon Hagopian, Esq. 
Dept. of Attorney General 
150 South Main St. 
Providence, RI  02903 

jhagopian@riag.ri.gov 

401‐222‐2424  
401‐222‐3016 

sscialabba@ripuc.state.ri.us 

pdodd@ripuc.state.ri.us 

dmacrae@riag.ri.gov 

Mtobin@riag.ri.gov 

Harold Smith 
Raftelis Financial Consulting, PA 
511 East Blvd. 
Charlotte, NC  28203 

Hsmith@raftelis.com 704‐373‐1199 
704‐373‐1113 

Hhoover@raftelis.com 

Gerald Petros, Esq. 
Hinckley, Allen & Snyder 
1500 Fleet Center 
Providence, RI  02903 

gpetros@haslaw.com 401‐274‐2000 

clomas@haslaw.com 

William McGlinn 
Portsmouth Water & Fire District 
1944 East Main Rd. 
PO Box 99 
Portsmouth, RI  02871 

wmcglinn@portsmouthwater.org   401‐683‐2090 
ext. 224 

Ellen M. Evans 
Senior Trial Attorney 
Naval Facilities Engineering Command 
Litigation Office 
720 Kennon St., Bldg. 36, Room 136 
Washington Navy Yard, DC  20374‐5051 

ellen.evans@navy.mil  
 

202‐685‐2235 
202‐433‐2591 

mailto:Jforgue@cityofnewport.com
mailto:jtracey@cityofnewport.com
mailto:lsitrin@CityofNewport.com
mailto:jhagopian@riag.ri.gov
mailto:sscialabba@ripuc.state.ri.us
mailto:pdodd@ripuc.state.ri.us
mailto:dmacrae@riag.ri.gov
mailto:Mtobin@riag.ri.gov
mailto:Hhoover@raftelis.com
mailto:Hhoover@raftelis.com
mailto:gpetros@haslaw.com
mailto:clomas@haslaw.com
mailto:wmcglinn@portsmouthwater.org
mailto:ellen.evans@navy.mil
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Dr. Kay Davoodi, P.E.  
Utility Rates and Studies Office 
NAVFACHQ‐ Building 33 
1322 Patterson Ave SE 
Washington Navy Yard, D.C. 20374‐5065 

Khojasteh.davoodi@navy.mil 202‐685‐3319 
202‐433‐7159 

Larry.r.allen@navy.mil 

Maurice Brubaker 
Brubaker and Associates, Inc. 
PO Box 412000 
St. Louis, MO 63141‐2000  

mbrubaker@consultbai.com 401‐724‐3600 
401‐724‐9909 

bcollins@consultbai.com 

Thomas S. Catlin 
Exeter Associates, Inc. 
10480 Little Patient Parkway, Suite 300 
Columbia, MD 21044 

tcatlin@exeterassociates.com 410‐992‐7500 
410‐992‐3445 

Christopher Woodcock 
Woodcock & Associates, Inc. 
18 Increase Ward Drive 
Northborough, MA 01532 

Woodcock@w‐a.com 508‐393‐3337 
508‐393‐9078 

Luly E. Massaro, Commission Clerk 
Public Utilities Commission 
89 Jefferson Blvd. 
Warwick, RI  02888 

lmassaro@puc.state.ri.us 
  

401‐780‐2107 
401‐941‐1691 

cwilson@puc.state.ri.us  
 
sccamara@puc.state.ri.us  

 
 

 
             

            Joseph A. Keough, Jr., Esquire # 4925 
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