
DIVISION OF PUBLIC UTILITIES AND CARRIERS 
 

MEMORANDUM 
 

TO: LULY MASSARO                                                                                               DATE: 5/25/10 
       PUBLIC UTILITIES COMMISSION 
 
FROM: STEPHEN SCIALABBA 
              DIVISION OF PUBLIC UTILITIES 
 
SUBJECT:  SECOND AMENDED COMPLIANCE FILING OF NATIONAL GRID, DOCKET 4065. 
 
  On April 30, 2010, National Grid submitted its 2nd amended compliance filing in docket 
4065.  This filing was necessitated by the fact that the Company had a pending significant long‐
term debt issuance at the time of the Commission’s decision in this docket.  The sale of the 
bonds, in an amount of $550 million, did not close until mid‐March, after the PUC’s decision 
and after the March 1 effective date of rates.  As a result of the timing issue, the Division and 
Company entered into a stipulation on 2/8/10 whereby the Company was allowed to include an 
estimate of its effective long‐term debt rate, 5.6%, as a “placeholder” and the amended 
compliance filing (2/26/10) had rates based upon the resulting revenue requirement 
incorporating the stipulated long‐term debt rate. 
 
  The actual results of the sale as reported by the Company on 3/26/10 (attached) 
indicate that $550 million of bonds were sold, in two separate tranches of varying terms, and 
that the total average long‐term debt rate, including all issuance costs is 5.298%, as compared 
to the 5.6% assumed in the 2/26 compliance filing.  Therefore National Grid has now 
recomputed both its revenue increase and its lost revenue factor to reflect the appropriate 
rates, as if they were in effect on 1/1/10.   
 

As a result of the lower debt rate, the overall weighted allowed return of National Grid 
is reduced to 7.04% (see NG‐RLO‐2(C), p. 39, 2nd amended filing).  This compares to 7.20% in the 
amended compliance filing of 2/26/10.  The annual effect of the lower debt rate on the rate 
increase has been to decrease it by $890,000, from $16,409,000 to $15,519,000.  (Compare NG‐
RLO‐1, p.1, line 3, in the 2/26 and 4/30 filings).  All class rates in the 2nd amended filing have 
been calculated in a manner consistent with the decisions in the Commission’s rate Order, and 
thus, the original amended compliance filing of 2/26.   Additionally, the lost revenue factors 
approved effective 3/1/10 have been reduced uniformly by $0.00004, as shown on Schedule 
NG‐HSG‐13(C), 2nd amended compliance filing. 

 
The Division therefore recommends approval of the tariffs and the Lost Revenue Factors 

filed on April 30, 2010 for deliveries on and after June 1, 2010.    
 
        
 




